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TEORIA:

Kazda z nasledujucich teoretickych uloh je za 5 bodov. Pre kazdu z uloh je prave jedna z moznosti a, b, c, d
spravna. Spravna odpoved (zakruzkujte) v ulohe znamena 5 bodov, akdakolvek nespravna odpoved ako
| oznacenie viacerych odpovedi V jednej iillohe je za 0 bodov.

1. Uvazujte, ze na dlhopisovom trhu existuju dva bezkuponové dlhopisy A, B srovnakou nominalnou
hodnotou F > 0 p. j. a rovnakou dobou splatnosti T = 1 rok. Vypo¢itajme sucasnu hodnotu P, dlhopisu A
s pouzitim diskrétneho trokovania a diskrétnej ro¢nej trokovej sadzby r > 0 a sGfasni hodnotu Py
dlhopisu B s pouzitim spojitého urokovania a spojitej nominalnej urokovej sadzby R = In(1 + r). Potom:

a. P, < Pg,
b. P, > Pg,
C. Py=Pg,
d. v zavislosti na vyske vyplacanych kuponov mdze nastat’ ktorakol'vek z moznosti a., b., c.

2. Uvazujte akciu, ktora prvych n rokov vyplaca dividendu D; = D > 0 rastiicu ro¢nou mierou rastu G > 0,
t.j.pre t = 1,2,3, ..., nrast dividendy sleduje vyvoj: D, = D(1 + G)*"1,a od (n + 1).roku poé&ntc rychlost
rastu klesnena 0 < g < G. Predpokladajte, Ze akcia poskytuje vynosovu sadzbu r takt, ze g < r < G. Nech
P, oznacuje sucasnti hodnotu (cenu v ¢ase 0) akcie pri diskrétnom diskontovani. Potom:

da. PO = 0,
-2 1tg9
b. Py = 1+7 (Tl + r—g)’

e ro=Z5(1-(5)())

d. P, nemozno korektne vypocitat, pretoze r < G.

3. Uvazujte dvoch riziko-averznych investorov I;, I, na trhu s cennymi papiermi. Predpokladajte, Ze investor
I, ma vicsi odpor k riziku neZ investor I,. Nech na efektivnej mnozine portfélii v rovine O, bod (o4, 7;)
reprezentuje vyber optimalneho portfolia investora I; a bod (a,, ;) reprezentuje vyber optimalneho port-
folia investora I,. Potom plati:

a. 17, <1, asucasne 01 < 0y,
b. 7, <1, asacasne g, > 05,
C. 73 > 1, asucasne o; < 0y,
d. 7, > 1, asucasne g; > 0,.

4. Sucasna bezarbitrazna hodnota eurdpskej predajnej (put) opcie na akciu bez dividend s realiza¢nou cenou
K > 0p. j. takou, ze K < S, kde S,,, 0znacuje najmensiu z hodnot podkladovej akcie v koncovych uzloch
binarneho stromu vyvoja ceny akcie, je pri spojite] urokovej sadzbe R > 0, konStantnej pocas doby
splatnosti opcie T > 0, rovna:

a. Ke ®T —S,p.j,
b. 0p.j.,
c. So—Ke Rl p.j,
d Kp.j.
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ULOHY:

1. (10 bodov) Ur¢te budiicu hodnotu vkladu v banke K, = 10000 p. j., ktory je dva mesiace uro¢eny mesacne
diskrétnou roénou urokovou sadzbou r = 0,06.

2. (10 bodov) Vypocitajte, akt rocnt kupénovi sadzbu ¢ poskytuje dvojroény kuponovy dlhopis s nominalnou
hodnotou F = 1000 p. j., ak jeho sucasna hodnota B = 1011 p. j. a diskrétne ro¢né trokové sadzby
na jednotlivé obdobia sa: r; = 0,011, r, = 0,0245, kde doIny index pri kazdom 7 zna¢i dizku obdobia
v rokoch. Vysledok zaokruhlite na dve desatinné miesta.

3. (10 bodov) Vypocitajte sucasnti hodnotu (cenu v ¢ase 0) P, akcie, ktora v prvych dvoch rokoch vyplaca
dividendu D; = D = 6 p. j. rasticu ro¢nou mierou rastu G = 0,1, a od treticho roka po¢nuc rychlost’ rastu
vyplacania dividendy klesne na g = 0,09, ak vynosova sadzba (miera) akcie r = 0,2.

4. (20 bodov) Bezarbitraznym oceniovanim ohodnot’te americka kapnu (call) opciu na akciu nevyplacajiacu
dividendy s dobou splatnosti 7 = 2 mesiace a realizaénou cenou K = 40 p.j., ak spojitd bezrizikova
urokova sadzba R je pocas tohto obdobia nemennd a rovna 0,12, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie
je na nasledujucom dvojkrokovom binarnom strome:

S =90p.j.
7
S, = 60p.j.
7 N
Sp = 40 p.J. S, =30p.j.
N 7
S, =20p.j.
N
S, =10p.j.

kde prva zmena ceny akcie nastane v ¢ase T = 1 mesiac (tj. jedna dvanastina roka) a druha zmena nastane
0 d’al$i mesiac. Cize doba splatnosti opcie T = 2T = % (kde 2 je pocet krokov na bindrnom strome).

PREMIA:

(5 bodov) Rozhodnite, ¢i je Ciselne hodnota spojitej ro¢nej irokovej sadzby R > 0 mensia nez hodnota
ekvivalentnej diskrétnej ro¢nej urokovej sadzby r (najprv ju najdite) pri zlozenom urokovani m-krat ro¢ne
pre kazdé m € N. Svoje rozhodnutie zdovodnite.



