DOMACA ULOHA ¢&. 2

a) Vypoditajte sacasnia hodnotu (cenu v Case 0) Py akcie, ktord nasledujuci rok prinesie di-
videndu D; = D = 1 p.j., ktora pocas dalsich piatich rokov porastie rychlostou rastu G = 0,2
a od siedmeho roka poc¢nic tato rychlost klesne na g = 0, 1. Uvazujte r = 0, 15. Vysledok zaokriih-
lite na tri desatinné miesta. (5 b.)

b) Uvazujte trh s tromi rizikovymi cennymi papiermi «, 3, v takymi, Ze ich o¢akévané vynosové
percenta (vynosnosti) a smerodajné odchylky (rizikovosti) st nasledujuce:

vynosnost | rizikovost
Cenny papier « To =4 0o =5
Cenny papier (3 g =25 og =3
Cenny papier vy T, =9 oy =4

Nech kovarian¢nd matica ) vynosov cennych papierov (ktorej prvky su uvadzané v percentach
na druht) je:

ai OaB  Oay 5 —6 —4
C=| oas or% ogy |=1 -6 9 0
Oay OB 0?/ -4 0 16

Néjdite nezaporné vahy z7,, zj, 27, spliajice = +af+a) = 1, cennych papierov a, B,y v arbitraz-
nom portfoliu, t.j. v portfoliu s nulovou rizikovostou a kladnou vynosnostou 7 (ak také na tomto
trhu existuje). Vypocitajte 7*. (5 b.)

c¢) Uvazujte trh s dvoma rizikovymi cennymi papiermi «, 8 takymi, Ze ich o¢akavané vynosové
percentd (vynosnosti) a smerodajné odchylky (rizikovosti) st nasledujuce:

vynosnost | rizikovost
Cenny papier « To =3 0o =1
Cenny papier (8 Tg =17 og =4

Nech korela¢ny koeficient vynosovych mier cennych papierov a, 8 je pog = 0. Vypocitajte ko-
varianciu o, vynosovych mier cennych papierov « a §. Zistite vynosnost 7 a rizikovost o portfélia
pozostavajiiceho 7z cennych papierov «, /3, ak vaha cenného papiera § v portféliu zg = 0,125 a stcet
vah dava hodnotu 1. Rozhodnite, ¢ je takéto portfolio arbitrazne. (5 b.)



