PHILLIPSOVA KRIVKA

Zaklady makroekonomickej teérie



PHILLIPSOVA KRIVKA

pdvodna krivka vyjadrujuca Statisticku zavislost

medzi mierou rastu nominalnych miezd a mierou
nezamestnanosti vo Velkej Britanii bola vysledkom
badania A.W.H. Phillipsa (rok vzniku 1958)

neskaor boli podobné zavislosti objavené aj v inych
krajinach a autori Samuelson a Solow vyuzili Phillipsovu
pracu na vyjadrenie popisu zavislosti medzi inflaciou a
nezamestnanostou

vysledkom - Phillipsova krivka vyjadrujuca, Ze ak sa
inflacia zvySuje, nezamestnanost klesa a naopak

alebo jednoducho: inflacia je klesajucou funkciou
nezamestnanosti

v 70-tych rokoch v USA - stagflacia, pri ktorej dochadzalo
sUcasne k narastu inflacie aj nezamestnanosti

pbévodna Phillipsova krivka zmizla



NOVA PHILLIPSOVA KRIVKA

ukazalo sa, Ze nie inflacia samotnd, ale zmena inflacie
zavisi od miery nezamestnanosti

teda, Ze zmena inflacie je klesajucou funkciou
nezamestnanosti - nova Phillipsova krivka
oznacenia:
e 7 - inflacia v Case t (miera inflacie v Case t)
o 77 - oCakavana inflcia v Case t (oCakdvané miera inflacie
v Case f)

plati:
. m:%atedawrm_ PP’1
o mp =P ateda 1+ af = 2

—1




ODVODENIE (NOVEJ) PHILLIPSOVEJ KRIVKY

e z predchadzajuceho vieme, ze P = (1 + u)W a
W = P®g(u, z) (vid. trh prace v AS-AD modeli)
e teda (ak ¢ a z sa nemeni) v Case t mame:

Py = Pf(1 + p)g(ut, 2) (1)

e predpokladajme, Ze g(u,z) =1 — au + z, kde a > 0, tak
z (1) dostavame:

T+m=0+7)1+p)(1 —au+2)
e po Uprave:
1+m=1+7+p+2z—au, (2)

kde nfu, —aumy, —aplt, —apurry, zng, zp a Zung sme
zanedbali (z dévodu, Ze su blizke nule)



PHILLIPSOVA KRIVKA

z (2) dostavame:
m =7+ (p+2) — au (3)

vieme, Ze ak Pf = Py, tak ur = up, kde up - prirodzeng

miera nezamestnanostl
ak Pf = Pt, tak aj Ty = Tt
preto z (3) mame: u, = L2

ak predpokladame, ze aktéri trhu maju o¢akavania:
nf = 71, tak z (3) ziskame:

it — g = (u+ 2) — au (4)

zmena inflacie je klesajucou funkciou nezamestnanosti
ak teda u; = up, tak my = m;_4 - inflacia sa v ¢ase nemeni
preto sa u, hovori aj NAIRU - z anglického
"nonaccelerating inflation rate of unemployment”



OKUNOV VZTAH

e pri predpokladoch Y = N a L je konstanta, narast Y
znamena, ze nezamestnanost klesne (lebo u =1 — %) a
opacne

e to mézeme priblizne zapisat ako us — U1 = —gy,, kde

gy, = % je rychlost rastu HDP v Case t

e v skutocCnosti firmy reaguju zamestnanostou inak nez
v pomere 1 : 1 na rast (Ci pokles) HDP, pretoZze pracovnici
sU potrebni, ¢i predaj rastie alebo klesa a tréning novych
pracovnikov je nakladny

e navy$e narast zamestnanosti neznamenda automaticky
pokles nezamestnanosti v pomere 1 : 1, pretoze nie vSetky
nové pracovné miesta su obsadené nezamestnanymi; idu
aj tym, ktori si predtym pracu aktivne nehladali

e treba tiez uvazit, Ze niektori zaujemcovia o pracu si mézu
zmenit' status na dobrovolne nezamestnany, resp. naopak



OKUNOV VZTAH

Statisticky sa ukazuje, Ze plati:

Ut — Uiy = —B(gy, — gy), (5)

kde 8 > 0 - miera citlivosti zmeny miery nezamestnanosti
na zmenu v rychlosti rastu HDP, g - prirodzena miera
rastu HDP

vztah (5) - Okunov vztah

napr. v USA od konca 70-tych rokov minulého storocia:
ur — up—1 = —0, 4(th -0, 03)

gy = 3% preto, lebo od 1960 bol priemerny rast pracovne;j
sily a (krat) produktivity prace v USA zhruba 3%



ZAVISLOST INFLACIE OD RASTU PENAZi A HDP

e 2z IS-LM modelu vieme, Ze ak CB zvySi ponuku penazi,
ddjde kratkodobo k narastu HDP

¢ zjednodusene mbézeme predpokladat, ze:

M;
Yi=v— 6
kde~v >0
e oznacme:
e AYi=Yi— Y1
° APt:Pt—Pt—1

o AM; = My — M;_4
e potom: M = AM; + Mi_q, Ye = AY: + Yi_q,
Py = AP+ Pi_1 a g, = 4=, kde gy, - rychlost rastu
penazi v case t



ZAVISLOST INFLACIE OD RASTU PENAZi A HDP

e dosad'me do (6), dostaneme:

AM; + M;_4
AYi+ Y4 = v
t t—1 ’YAP,+Pt,1
AY; 11 = AM; + Mi_1 1
Yii VAP + Py Yo
1+ 9m
1 = T
9y 1+
1+gy,+7rt+gy,7rt = 1-}-th

* gy, je blizke nule, preto zanedbame, dostaneme:

Tt = th - th (7)



PRIKLAD

e predpokladajme, ze us = up = 0,06, gy, = gy = 0,03,
=05a=1,9gy =0,18an =m_4=0,15

e CB chce v nasledujucom roku dosiahnut inflacny ciel:

mr1 = 0,05

CB to dokaze spravit znizenim mnozstva penazi

v ekonomike

ak 7,1 = 0,05, potom z (4) vyplyva, Ze:

Tep1 — 7t = —a(Upy1 — Un)
0,05—-0,15 = 0,06 — U4
ateda u; 1 = 0,16 (16%) - nezamestnanost

v nasledujucom roku (vyrazne) vzrastie
z Okunovho vtahu (5) mame:

U1 — Uy = -0, 5(gy,+1 -0, 03)
0,16 0,06 = —0,5(gy,,, —0,03)
gyt+1 = —0, 17



PRIKLAD

teda gy,,, = —17%, rast HDP sa nielenze zastavi, ale
dokonca (velmi vyrazne) padne do zapornych Cisel

aby to CB mohla urobit, musi nastavit: gy,,, = —12%
to vyplyva z (7):

My = T T vy
Iv,, = 0,05-0,17
gMM = —0, 12

ak sa ale miesto toho pokusi CB znizovat inflaciu o 2%
roéne, t] Tt = 13%, Tty = 11%, T3 = 9%, Tt44 = 7%,
w5 = 5%, tak z (4):
Ttr1 — 7t = —(Ur — 0,06)
—0,02 = 0,06 — U4
uq = 0,08



PRIKLAD

e rovnako tiez: Uy o = Up 3 = Upy g = U5 = 8%
e 2z (5) méme:

0,08-0,06 = -0,5(gy,,, —0,03)

9v,,, = -0, 01

e ale v nasledujucich rokoch:

Viie = s = Iy = Vs = Iy = 3%

e z (7) dostaneme:
am,., = 0,13-0,01
ng = 0, 12

e v nasledujicich rokoch: gy, = 0,11 +0,03 = 0, 14,

Im,, =0,09+0,03=0,12, gy,,, = 0,07+ 0,03 =0, 10,
gM[+5 = 0705+0703 - 0708



ULOHY

Uloha é. 1:

e Nech 7y =7f + 0,1 —2u;, kde 7f = fr;_1.Pref =0a
6 = 1 urcte prirodzenu mieru nezamestnanosti. Nech
ur=0,03. Akd je ¢, ak 6 =0, resp. § =17

RieSenie:
o ak 7f = m, tak Uy = Un, preto u, = %' = 0,05 bez ohladu
nato, aké je 4.

e aku;=0,03a6=0,tak=0+0,1—-2.0,03=0,04

e aku;=0,03a0=1,tak 7y = m;_y + 0,1 —2.0,03, {j.
inflacia v roku t bude o 4% vySSia nez inflacia
v predchadzajucom roku (w; — m—1 = 0,04)



ULOHY
Uloha é. 2:

e Pri nulovom raste ekonomiky je zmena nezamestnanosti
1,5%. Uvazujte gy = 3%. NapiSte Okunov vztah.

Riesenie:
e Okunov vztah:
Ut — U1 = —pB(9v, — gy)
e ked'ze gy, = 0 a Au; = 0,015, tak musi byt
0,015=—-p(0 —0,03)

e zCoho: 3 =0,5
e Okunov vztah:

u — up—1 = —0,5(gy, — 0,03)



ULOHY

Uloha é. 3:

e Uvazujte 3 =0,4, gy = 0,03, « = 1. Aké su gy, a gu,, ak
m=0,08au=u_q1 = Un:0,05?

RieSenie:
e 7z (5) mame:
0=-0,4(gy, — 0,03)

e preto: gy, = 0,03
e kedze d'alej ma platit’

am, = Tt + gy,

o tak: gy, = 0,08 + 0,03 = 0,11



ULOHY
Uloha é. 4:

 Pre zadanie predchadzajucej ulohy najdite gy,.,, gum,., @
Uty1, aK T = 0,04

Riesenie:
e pre zadanie predchadzajucej tlohy platia vztahy:

Tp1 — 7t = —(Upr1 —0,05)
U1 — Uy = _074(th+1 — O, 03)
IMy = T T 0y,

e z prveho vztahu vyplyva, Ze: u; 1 = 0,09
e dosadime do druhého vztahu, dostaneme: gy, , = —0,07

e pretoZe gy,,, = —0,07 a 7,4 = 0,04, tak z tretieho vztahu
mame: gy, , = —0,03



