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TEORETICKA CAST

a) Popiste, ¢o je portfolio a ako vypocitame vahy jednotlivych zloziek portfolia. Aky je sucet
vah v8etkych zloziek portfolia? Vysvetlite pojem korelacnej zéavislosti dvojic zloziek portfolia a
popiste, akym néastrojom ju meriame. (10 b.)

b) Vysvetlite pojem dlhopis. Popiste nalezitosti dlhopisu. Co znamena vynos do splatnosti
(vield to maturity) dlhopisu? Na jednoduchom priklade uved'te, ako ho vypocitat. (10 b.)

c¢) NapiSte, ¢o je put opcia, tj. predajné opcia. Vysvetlite rozdiel medzi eur6pskym a americkym
typom tejto opcie. Nakreslite profit-diagram tejto opcie z pohladu drZitela opcie ako i vypisovatela
opcie. (10 b.)

Prémia) Na principe Ziadna arbitraz ukazte, Zze hodnota europskej ktipnej (call) opcie na akeciu
bez dividend je vicsia alebo rovna hodnote eur6pskej kupnej opcie na ta ista akciu s rovnakou
dobou splatnosti, ale vysSou realiza¢nou cenou (strike price). (5 b.)

ULOHY

1) Za ako dlho vzrastie dlh 3000 pefiaznych jednotiek (dalej p.j.) na 3993 p.j., ak je jeho
hodnota tro¢ena zlozenym trokovanim s trokovou sadzbou 0,1 p.a.? (10 b.)

2) UvaZujte trojro¢ny kupénovy dlhopis, ktory kazdoro¢ne vyplaca kupon vo vyske ¢ = 4%
z nominalu F' = 100 p.j. Nech spojité ro¢né trokové sadzby na jednotlivé obdobia sti: r; = 0,008,
ro = 0,012, kde index pri kazdom r znaéi dlzku obdobia v rokoch. Uréte horna hranicu A (zaok-
rihlent na tri desatinné miesta) pre hodnotu r3 tak, aby pre r3 < A platilo, Ze sti¢asna hodnota
dlhopisu je vécsia alebo rovnéa ako 107 p.j. (10 b.)

3) Zistite, akt dividendu D vyplaca akcia v nasledujicom roku, ak jej sufasna cena je Py = 40
p.j., vynosova miera r = 0, 1 a o¢akdvana miera rastu dividendy g = 0,02. (5 b.)

4) V dvojkrokovom modeli ohodnotte call opciu amerického typu na akciu bez dividend s ma-
turitou T=1 rok a s realizacnou cenou K = 40 p.j., ak spojité ro¢na bezrizikova trokova sadzba r
je pocas tohto obdobia nemenna a rovné 0,02, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie je na na-
sledujicom bindrnom strome:
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kde prva zmena ceny akcie ("skok" na S; alebo S3) sa udeje na konci prvého polroku a nasledujica
zmena ceny akcie ("skok" na Sz, Sy alebo S5) na konci druhého polroku. (15 b.)

Prémia) Vychadzajac z put-call parity uréte miniméalnu a maximéalnu hodnotu, ktori moze
nadobudat americkd predajné opcia na akciu bez dividend s dobou splatnosti 6 mesiacov a rea-
liza¢nou cenou K = 24 p.j., aby neporuSovala podmienku ziadna arbitréz, ak sic¢asna cena akcie
So = 20 p.j. a hodnota americkej kuipnej opcie na tuto akciu s rovnakou dobou splatnosti a rovna-
kou realiza¢nou cenou mé hodnotu Cy = 4 p.j. Uvazujte spojitu bezrizikovi roéna trokovi sadzbu
r = In(1, 44) konstantnt pocas doby splatnosti opcii. (5 b.)



