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TEORETICKA CAST

a) Na priklade uved'te pouzitie pravidla €istej pritomnej hodnoty pri ocefiovani projektov.
V priklade vyznacte, ¢o oznacuji pojmy €ista pritomna hodnota a alternativny naklad ka-
pitalu. Zdovodnite ekvivalentnost pouZitia pravidla ¢istej pritomnej hodnoty a pravidla indexu
ziskovosti, ktoré hovori, Ze treba prijat tie projekty, ktorych IZ > 1, kde IZ - index ziskovosti.
(10 b.)

b) Z hladiska CAPM ("Capital Asset Pricing Model") definujte priamku cennych papierov
(SML - "Security Market Line"). NapiSte vztah pre tuto priamku a popiSte premenné v hom
vystupujtice. Aky je rozdiel medzi priamkou cennych papierov a priamkou kapitalového trhu (CML
- "Capital Market Line")? Co meria faktor 8 cenného papieru vo vyjadreni priamky SML pomocou
tohto faktoru? (10 b.)

c) Napiste, ¢o je put opcia, tj. predajna opcia. Vysvetlite rozdiel medzi eurépskym a americkym
typom tejto opcie. Nakreslite profit-diagram tejto opcie z pohladu drzitela opcie ako i vypisovatela
opcie. (10 b.)

Prémia) Uvazujte forward na akciu bez dividend, ktorej aktualna cena je Sy. Nech T oznacuje
maturitu forwardu a r je nominalna spojita urokova sadzba, konStantné pocas obdobia T'. Za po-
uzitia schémy dvojkrokového ocefiovania pomocou binarneho stromu ukazte, ze forwardova cena
("strike price") K = Spe’T. (5 b.)

ULOHY

1) Za ako dlho sa ob¢anovi M.Z. zvysi vklad na téte v banke zo sumy 1000 petiaznych jednotiek
(dalej p.j.) na 1331 p.j., ak banka poskytuje trokovii mieru 10% p.a.? PouZite zloZené urokovanie!
(10 b.)

2) UvaZujte trojroény kupénovy dlhopis, ktory kazdoro¢ne vyplaca kupon vo vyske ¢ = 3%
z nominélu F' = 100 p.j. Najdite jeho sti¢asnti hodnotu B, ak nominalne trokové miery na jed-
notlivé obdobia st: 71 = 1,1%, 72 = 1,7% a 13 = 3%, kde index pri kazdom r znaci dlzku obdobia
v rokoch. Pouzite spojité tirokovanie! (10 b.)

3) Zistite, aka dividendu D vyplaca akcia v nasledujiucom roku, ak jej sa¢asné cena je Py = 40
p.j., vynosova miera r = 0,16 a o¢akavana miera rastu dividendy g = 0,04. (5 b.)

4) V dvojkrokovom modeli ohodnotte put opciu amerického typu na akciu fiktivnej firmy
"NetNoWork" s maturitou T=1 rok a so "strike price" K = 20 p.j., ak ro¢né bezrizikova trokova
sadzba r je pocas tohto obdobia nemenné a rovné sa 0, 02, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie
je na nasledujicom bindrnom strome:
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kde prva zmena ceny akcie ("skok" na S alebo Ss) sa udeje na konci prvého polroku a nasledujuca
zmena ceny akcie ("skok" na Sz, Sy alebo S5) na konci druhého polroku. (15 b.)

Prémia) UvaZujte kuponovy dlhopis s maturitou 2 roky a nominélnou hodnotou F = 100 p.j.
Uréte "par yield", tj. ro¢ny kupon (resp. kupoénovi sadzbu ¢), ktory zabezpedi, ze sufasna hodnota
dlhopisu B bude rovna F', ak trokové sadzby na jednotlivé obdobia si: r; = 0,028, ro = 0,03, kde
index pri kazdom 7 zna&i dlzku obdobia v rokoch. PouZite spojité tirokovanie! (5 b.)



