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TEORETICKA CAST

a) Vymenujte tri zakladné investi¢né hl'adiska. Co hovorf zlaté pravidlo investovania?
Zoradte (zhora nadol) nasledujuce aktiva od najmenej rizikovych k najviac rizikovym: akcie,
statne dlhopisy, staroZitnosti, poistky. (10 b.)

b) Z hladiska CAPM ("Capital Asset Pricing Model") definujte trhové portfélio a uvedte
priklady jeho ekvivalentov v praxi. Definujte priamku kapitalového trhu (CML - "Capital Mar-
ket Line"). Pre aké hodnoty o budu portfélia s vynosnostou a rizikovostou (r, o) leziace na priamke
kapitalového trhu kombinéciou trhového portfolia a bezrizikového aktiva? Pre aké hodnoty o budua
portfolia s vynosnostou a rizikom (r, o) leziace na priamke kapitalového trhu kombinaciou trhového
portfolia a bezrizikového zapozi¢iavania si? (10 b.)

c) Napiste, ¢o je call opcia, tj. kiipna opcia. Vysvetlite rozdiel medzi eurépskym a americkym
typom tejto opcie. Nakreslite profit-diagram tejto opcie z pohladu drzitela opcie ako i vypisovatela
opcie. (10 b.)

Prémia) Uvedte priklad menového swapu. (5 b.)

ULOHY

1) Pri akej nominalnej arokovej sadzbe sa obfanovi M. Z. zvysi vklad na ucte v banke
zo sumy 1000 pehaznych jednotiek (d'alej p.j.) na 1010 p.j. pri Styroch konverziach ro¢ne za dobu
troch mesiacov? (Pouzite zloZené trokovanie!) (10 b.)

2) Uvazujte trojroény kuponovy dlhopis, ktory kazdoro¢ne vyplaca kupon vo vyske ¢ = 2%
z nominélu F. Nech jeho sucasné hodnota B = 100 p.j. Zistite jeho nominalnu hodnotu F, ak
nominélne trokové miery na jednotlivé obdobia st: Ry = 1%, Rs = 1,1% a R3 = 2%, kde index
pri kazdom R znaéi dizku obdobia v rokoch. PouZite spojité trokovanie! (10 b.)

3) Vypocitajte vynosovii mieru akcie r, ktorej sti¢asna cena je Py = 40, akcia vyplaca divi-
dendu vo vyske D = 2 p.j. a ofakavana miera rastu dividendy je 5%, tj. g = 0,05. (5 b.)

4) V dvojkrokovom modeli ohodnotte call opciu amerického typu na akciu firmy "InStaNet"
s maturitou T=2 roky a so "strike price" K = 10 p.j., ak ro¢né bezrizikova turokova sadzba
r je pocas tohto obdobia nemenna a rovné sa 0,05, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie je
na nasledujicom binarnom strome:
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kde S; = 20 p.j., So = 10 p.j., S3 = 30 p.j., S4 =5 p.j., S5 = 15 p.j., S¢ = 45 p.j. a prva zmena
ceny akcie ("skok" na Sy alebo S3) sa udeje na konci prvého roku a nasledujiica zmena ceny akcie
("skok" na Sy, S5 alebo Sg) na konci druhého roku. (15 b.)

Prémia) UvaZujte jedny preteky konskych dostihov, ktorych sa zuastiiuje aj rychly Zrebec
menom Napoli. Organizator pretekov pontka na umiestnenie tohto Zrebca medzi prvymi troma
konmi kurz 1,1 a na umiesnenie horsie ako tretie miesto kurz k. Aky musi byt kurz k, aby ste
pri stavke na umiestnenie zrebca Napoli-ho do tretieho miesta vyhrali rovnakt sumu ako pri stavke
na jeho horsie umiestnenie a stucasne boli ziskovi, nech dopadnu preteky akokolvek? Iné poplatky
ako samotnua stavku neuvazujte! (5 b.)



