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TEORETICKA CAST

1) Analyzujte pric¢iny nasledujticeho tvrdenia: "EURO dnes ma vaéSiu hodnotu ako EURO
zajtra.", tj. vysvetlite, aki je ¢asova hodnota penazi. (10 b.)

2) Definujte efektivnu mnoZinu investora na mnozine vietkych pripustnych portfolii. Nakres-
lite priklad mnoziny v8etkych pripustnych portfolii a zvyraznite na nej efektivnu mnoZzinu. Ako sa
zmeni efektivna mnozina, ak umoznime investovanie do bezrizikového aktiva? Odpoved zakreslite
do obrazka. (10 b.)

3) Napiste, ¢o je put opcia, tj. predajna opcia. Vysvetlite rozdiel medzi eur6épskym a ame-
rickym typom tejto opcie. Nakreslite profit-diagram tejto opcie z pohladu drZitela opcie ako i
vypisovatela opcie a slovne popiste rozdiely medzi nimi. (10 b.)

Prémia) Pokuste sa vysvetlif, pre¢o musi byt efektivna mnozina konkavna pri zobrazovani
v suradnicovom systéme, v ktorom zaznaujeme o (riziko) na horizontdlnu os a r (vynos) na
vertikalnu os. (5 b.)

ULOHY

1) Za ako dlho sa ob¢anovi F. zvysi vklad na ucte v banke zo sumy 1000 pefiaznych jednotiek
(dalej p.j.) na 1010 p.j., ak banka poskytuje nominalnu trokovi sadzbu 0,04 pri §tyroch konverziach
rotne? (Pouzite zlozené trokovanie!) (10 b.)

2) Zistite stasni hodnotu trojroéného kupénového dlhopisu s nominalom F = 100 p.j.,
ktory kazdoro¢ne vyplaca kupon vo vyske ¢ = 4% z F', ak arokové miery na jednotlivé obdobia su:
61 = 3,1%, 65 = 3,5% a 93 = 3,7%, kde index pri kazdom delta zna&i dizku obdobia v rokoch.
Pouzite spojité urokovanie! (10 b.)

3) Vypocitajte vynosovii mieru akcie r, ktorej suc¢asna cena je Py = 55, akcia vyplaca divi-
dendu vo vyske D = 5 p.j. a o¢akdvana miera rastu dividendy je 5%, tj. g = 0,05. (5 b.)

4) V dvojkrokovom modeli ohodnotte americkii put opciu, tj. predajnt opciu, na akciu firmy
"Globtla¢" s maturitou T=2 roky a so "strike price" K=50 p.j., ak bezrizikova urokova sadzba r
je pocas tohto obdobia nemennd a rovna sa 0,05, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie je na
nasledujiicom binarnom strome:
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kde S; =50 p.j., S2 =25 p.j., S3 =75 p.j.,, Sa = 12,5 p.j., S5 = 37,5 p.j., S¢ = 112,5 p.j. a prva
zmena ceny akcie ("skok" na S, alebo S3) sa udeje na konci prvého roku a nasledujica zmena ceny
akcie ("skok" na Sy, S5 alebo Sg) na konci druhého roku. (15 b.)

Prémia) UvaZujte par bond (tj. dlhopis, ktorého sticasna hodnota je rovna jeho nominélnej
hodnote) s nominalom F' = 150 p.j. a s maturitou 2 roky, ktory kazdoro¢ne vyplaca 3 %-ny ro¢ny
kupoén. Vypocitajte vynos do splatnosti ("yield to maturity") takéhoto dlhopisu. Pouzite spojité
trokovanie! (5 b.)



