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TEORETICKA CAST

1) Podrobne popiste, ¢o je stuvaha firmy, z akych stran sa sklada a ¢o tieto strany predstavuja.
Vysvetlite rozdiel medzi aktivami a pasivami. Uvedte asponn pat prikladov aktiv a pét prikladov
pasiv. Vysvetlite, ¢o su rezervy a naco ich firma tvori. (10 b.)

2) Analyzujte pri¢iny nasledujiceho tvrdenia: "EURO dnes mé vicsiu hodnotu ako EURO
zajtra.", tj. vysvetlite, akd je Casova hodnota pehazi. (10 b.)

3) Napiste, ¢o je "call" opcia, tj. kipna opcia. Vysvetlite rozdiel medzi eurépskym a americkym
typom tejto opcie. Nakreslite payoff-diagram a profit-diagram tejto opcie z pohl'adu drzitela opcie
ako 1 vypisovatela opcie a slovne popiSte rozdiely medzi nimi. (10 b.)

Prémia) Pokuste sa vysvetlit, prefo sa krivky indiferencie riziko-averzného investora ako funk-
cie rizika konvexné a rydzo rastice. (5 b.)

ULOHY

1) Obcan F. sa rozhodol vlozit na ucet v banke sumu 1600 peiiaznych jednotiek (dalej p.j.).
Akou sumou bude disponovat za dva mesiace, ak banka poskytuje nominélnu trokova sadzbu 0,03
pri 12-tich konverzi4ch ro¢ne? (Pouzite zlozené trokovanie!) (10 b.)

2) Kapital na u¢te v banke sa zhodnotil za 3 roky na 900 p.j. pri 2 % spojitej arokovej miere.
Aka bola hodnota kapitalu pred 3 rokmi? (10 b.)

3) V dvojkrokovom modeli ohodnotte americka "put"opciu, tj. predajna opciu, na akciu firmy
"Globtla¢" s maturitou T=2 roky a so "strike price" K=50, ak bezrizikova trokova sadzba r je
pocas tohto obdobia nemenné a rovna sa 0,05, pricom predpokladany vyvoj ceny akcie je na
nasledujicom bindrnom strome:

Se
f
S3
A N\
Sl S5
¢ a
Sa
N\
Sy

kde S; = 50, Sy = 25, S5 =75, Sy = 12,5, S5 = 37,5, Sg = 112,5 a prva zmena ceny akcie ("skok"
na So alebo S3) sa udeje na konci prvého roku a nasledujaca zmena ceny akcie ("skok" na Sy, S
alebo Sg) na konci druhého roku. (20 b.)

Prémia) UvaZujte kuponovy dlhopis s maturitou 2 roky, ktory vyplaca 3 %-ny ro¢ny kupon
a ktorého stcasné hodnota je rovnd nominalnej hodnote vo vyske 150 p. j. Vypodcitajte vynos
do splatnosti ("yield to maturity") takéhoto dlhopisu. (PouzZite zloZené tirokovanie!) (5 b.)



