DOMACA ULOHA &. 2

a) Majme trh s nasledujdcimi dlhopismi:

dlhopis sucasna hodnota (cena) | splatnost’ | roény kupén | nomindlna hodnota
A 97 p.j. 1 rok 0 100 p. j.
B 93 p.j. 2 roky 0 100 p.J.
C 100 p. J. 3 roky 4% 100 p. j.

Uvazujte, ze na tomto trhu sa nachadza bezkuponovy dlhopis D s nominalnou hodnotou 100 p. j.
a trojronou maturitou, ktorého cena je 90 p. j. Ukazte, ze dlhopis D nie je cenovo kompatibilny
s ostatnymi dlhopismi na tomto trhu a teda je mozné vytvorit’ arbitraznu prileZitost. Najdite ju
a popiste, ako by na nej mohol investor zbohatnut'. Aka by mala byt’ spravna (taka, aby nevznikla
arbitraZna prileZitost’) si¢asna hodnota (cena) dlhopisu D? Vysledok zaokruhlite na dve desatinné
miesta. (6 b.)

b) Zistite, aku dividendu D vyplaca akcia v nasledujicom roku (tj. v roku 1), ak sucasna cena akcie
je Py = 40 p.j., vynosova (miera) sadzba r = 0,1 a o¢akavana (miera) sadzba rastu dividendy g =
0,02.(3b.)

c) Uvazujte trh s rizikovymi cennymi papiermi U,V takymi, Ze ich oakavané vynosové percenta
(vynosnosti) a smerodajné odchylky (rizikovosti) st v nasledujucej tabulke:

vynosnost’ rizikovost’
cenny papier U ry =10 % oy =5%
cenny papier V v =20% oy =10 %

Vypocitajte kovarianciu oy, vynosnosti cennych papierov U,V, ak korelaény koeficient
vynosnosti cennych papierov U,V je pyy = —0,2. Vyjadrite mnozinu vSetkych portfolii
pozostavajlcich z cennych papierov U,V formou funkénej zavislosti rizikovosti portfolia o
od jeho vynosnosti r, ak pyy = —0,2. Na tejto mnozine najdite efektivnu mnozinu. (6 b.)

Najneskorsi termin ododvzdania: 23.4.2021, 15:00

RieSenia posielajte vyhradne z vasho univerzitného webmailu alebo stuba-gmailu na adresu:
michal.zakopcan@stuba.sk najneskdr do piatku 23.4.2021, do 15:00, vo formate pdf, jpg, jpeg
alebo png. Neskorsie poslané rieSenia nebudu akceptované. Kazdy student moze zaslat’ len jedno
svoje rieSenie. Nezabudnite na oznacenie Studenta, tzn. uved’te Citatel’'nme na kaZdej strane
rieSenia vase meno a priezvisko spolo¢ne s vasim podpisom.
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